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компаніями, які погодилися знизити ціну закупівлі на необхідні препарати від 
хвороб серця, сосудів, суглобів, органів дихання, протизапальні та 
протизастудні препарати, а також вітаміни, мазі, сиропи та інше. Власники 
«Картки киянина» зможуть їх придбати зі знижкою до 50%.  Проте Україна 
може зробити ще ряд кроків щодо зниження вартості препаратів для кінцевих 
споживачів. Мова йде про звільнення фармацевтичної продукції від 
оподаткування, яке багато фахівців вважають основною причиною 
подорожчання, знову ж таки - запровадження реімбурсації на окремі 
соціально-важливі групи препаратів тощо [3]. 
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Фондовий ринок в Україні поступово розвивається, про що свідчать 
позитивні тенденції збільшення обсягів біржових контрактів на 
організаторах торгівлі .Темпи зростання фондового ринку були 
випереджаючими порівняно з ВВП: обсяг торгів на ринку цінних паперів 
перевищив показник ВВП країни майже у два рази. 

За даними Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку 
(НКЦПФР), станом на листопад 2013 року в Україні зареєстровано 10 
організаторів торгів на фондовому ринку [1]. У світі не так багато країн, 
яким притаманна така кількість фондових бірж. Проте кількість аж ніяк не 
впливає на якість послуг, навпаки, призводить до децентралізації попиту та 
пропозиції на цінні папери,провокує процес маніпулювання цінами на 
ринку, призводить до встановлення різних правил укладення та виконання 
біржових договорів [2]. 

В Україні мережа фондових бірж як система не існує, біржова 
структура характеризується високою фрагментарністю. Згідно з даними 
НКЦПФР, за підсумками України за загальним обсягом торгів є ПАТ 
«Фондова біржа «Перспектива» з оборотом 289,2 млрд грн (частка на 
вітчизняному біржовому ринку склала 67,7 %), на другому місці ПАТ 
«Фондова біржа «ПФТС» – 102,4 млрд грн (24,0 %), третє місце посідає 
ПАТ «Українська біржа» –10,3 млрд грн (2,4 %) [1]. 

Зважаючи на історичні статистичні дані НКЦПФР, відмітимо, що з 10 
діючих фондових бірж в Україні потреба у 5 площадках незначна. Наявність 
такої кількості торгових площадок ускладнює контроль над операціями з 
цінними паперами та сприяє розповсюдженню маніпулювання вартістю 
цінних паперів, що котируються [3]. Вважаємо за доцільне в подальшому 
консолідацію фондового ринку України. 

Протягом січня-лютого 2015 року Комісією зареєстровано 21 випуск 
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акцій на суму 10,26 млрд грн. Порівняно з аналогічним періодом 2014 року 
обсяг зареєстрованих випусків акцій збільшився на 7,65 млрд грн [4]. 

На основі проведеного аналізу сучасного стану функціонування 
фондового ринку України серед нагальних проблем його розвитку виділимо: 

- надмірна кількість фондових бірж (окремі біржі здійснюють операції 
нерегулярно і в незначних обсягах); 

- низький рівень капіталізації, ліквідності та волантильності ринку 
(незначний показник frее-float акцій українських компаній); 

- висока фрагментарність біржової та депозитарної структури, 
відсутність досконалого механізмувзаємодії бірж з депозитарною системою 
та єдиних стандартів проведення розрахунків і клірингу; 

- фондовий ринок не приносить прибутку торговцям, що нівелює їх 
зацікавленість, знижує ліквідність ринку; 

- обмежена кількість ліквідних та інвестиційно привабливих 
фінансових інструментів, відсутність ліквідних цінних паперів публічних 
акціонерних компаній; 

- низький ступінь використання похідних цінних паперів ; 
- недостовірність інформації щодо загального обсягу торгів на 

біржовому ринку (зокрема, стосовно позалістингових цінних паперів), що 
не сприяє прозорості й відкритості ринку, а отже, й знижує довіру до 
вітчизняних цінних паперів; 

- незадовільний рівень інформованості населення про діяльність 
фондового ринку, що призводить до незначної активності фізичних осіб на 
фондовій біржі, тобто психологічне неприйняття та недооцінка потенціалу 
фондового ринку ; 

- закритість компаній, чиї акції проходять лістинг на біржі та в першу 
чергу тих, хто входить до індексу українських акцій; 

- недостатнє законодавче регулювання ціноутворення ; 
- низький рівень гарантії повернення інвестицій для іноземних 

інвесторів через недосконалість валютного регулювання, як наслідок 
іноземні інвестори, навіть одноосібні, покидають вітчизняний ринок; 

- масштабний дефіцит внутрішніх грошових ресурсів для інвестицій. 
Отже, на нашу думку, ці проблеми заважають подальшому розвитку 

фондового ринку України, стримують розвиток економіки, приплив 
інвестицій, а також істотно обмежують можливості професійних учасників. 
Напрями вдосконалення українського біржового ринку повинні бути 
засновані на вирішенні виявлених проблем розвитку і можуть бути об'єднані в 
чотири основні групи: удосконалення законодавчої бази; розвиток біржової 
інфраструктури; розширення участі в торгах і гармонізація його структури; 
вдосконалення інструментарію й нарощення капіталізації ринку в цілому. 

Список використаних джерел: 
1. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку [Електронний ресурс] – 
Режим доступу: http://www.nssmc.gov.ua/ 
2. Яцюк Г. В. Модернізація торгівельної інфраструктури ринку цінних паперів / Г. В. 
Яцюк // Фінансова інфраструктура України: проблеми та напрямки розвитку: зб. тез 
Всеукр. наук.-практ. конф. – К. : Криниця, 2013 – с. 170 – 172. 
3. Раделицький Ю. В. Державне регулювання ринку фінансових інвестицій: зарубіжний 
досвід і національні реалії // Ю. В. Раделицький Науковий Вісник НЛТ У України: Збірник 
науково-технічних праць. – Львів : РВВ НЛТ У України. – 2009. –Вип. 19.13. – С. 242–248. 
4. Інформаційна довідка щодо розвитку фондового ринку України протягом січня-лютого 
2015 року: [Електронний ресурс]. - Режим доступу: http://nssmc.gov.ua/fund/analytics 

http://nssmc.gov.ua/fund/analytics

