CTPYKTYpPHOI nepedyZ0BH, CYTTEBOI TEXHOJIOTIUHOI MoJiepHi3alii, aganTtauii Jo0
NPaBOBUX HOPM €EBPOIENCHKOI0 3aKOHOJABCTBA Ta BIPOBA/XKEHHS Kpalol
NPaKTUKU QYHKI[IOHYBAaHHS aHAJIOTIYHUX CUCTEM Ha CBITOBUX PUHKAX.

TeHgeH1il pO3BUTKY CBITOBHMX (PiHAHCOBHUX Ta OpPraHi30BaHHWX TOBAPHUX
PUHKIB CBig4aTh, 10 OipXi AK IHCTUTYLi, L0 yNpaBJsSlOTb peryJbOBaHUMHU
CEeKTOpaMH LUX PUHKIB, 3MILIHUJIU CBOI MTO3UILIil.
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IIpo6aemu ma nepchekmueu po38umkKy ()OHA08020 pUHKY YKpaiHu

/A3icopa M.C., ctyneHT 4 kypcy ¢akynbreTy Ne2 HABC
Haykosull kepisHuk: KaHAUJAT eKOHOMIYHUX HayK, floueHT I pyweHko O.A.

@®oHJIOBU PHUHOK € HEBiJ'EMHOI0 YaCTUHOK €EKOHOMIiKH Oy/ib-sKOi
JiepxaBU. BiH € 1jijsicHOI0 cucTeMOlo, 3 CBOIMMY IIpaBUJIaMU 1 MeXaHi3MaMH, 110
JIO3BOJIAIIOTh SIK MPUA0ATH, TaK i MpoAaBaTH LiiHHI Nanepu, CTpaxyBaTH cebe Bif
pu3KKiB. OCHOBHUM IHCTPYMEHTOM L[bOT'O PUHKY € L[iHHI ManepH.

3rigHo i3 3akoHOM YkpaiHu «IIpo 1iHHI nmanepu Ta (QOHAOBUKW PHUHOK»
I[iHHI Mamnepyu - Iie [JOOKYMEHTH BCTaHOBJeHOI GopMH 3 BiANOBIAHUMH
peKBi3UTaMH, L]0 3aCBiAYYIOTh HassiBHICTh IPOIIOBUX a00 iHIINX MaWHOBUX MPaB,
BU3HAYalOTh B3aEMUHU MDK 0CO00I0, a TakK0X IependadyaloTb BUKOHAHHS
3000B's13aHb 1110/]0 YMOB IXHbOTO po3MilleHHs [1].

Ha cpborogHi €K Ha 3aKOHOJZAaBYOMYy, TaK 1 Ha OpraHisauidHo -
IHCTUTYLiMHOMY piBHSIX peaJjii3oBaHa TMepeBa)KHA OUIbIIICTL  3aXO/iB,
3a3HayeHUX VY BIANOBIAHUX HOPMAaTUBHO-NPAaBOBUX aKTaxX LIOJ0 PO3BUTKY
dboHA0BOr0 pUHKY YKpaiHu. [leski 3axo/iu Bce 1lle O4iKyIOTbh Ha peaJisarito. lle
TakKi, fK 3alpoBa/PKEHHS HOBUX IHCTPYMEHTIB Ha QOHJOBOMY PUHKY;
30cepe/pKeHHS TOPTiB LIiIHHMMHU ManepaMu Ha QOHA0BUX OiprKax; KOHCoOJialis
6ip>KOBOI CUCTEMU; LieHTpaJli3allis Aeno3uTapHOI CUCTEMH.

/i BuUpilleHHSA Npo6JIEeMHUX NUTAaHb 1 CTUMYJIIOBAaHHS IM0JaJbIIOTO
pPO3BUTKY pUHKY HalioHasbHOIO KOMici€lo 3 I[iHHUX mamnepiB Ta GOH/I0BOr0
pUHKYy OyJsio po3pobsieHO npoekT [IporpaMu po3BUTKY (POHAOBOrO PHHKY, B
AKOMY OKpecJieHl HaCTYIHi 3aBJaHHA:

1. 36isbIeHHs KamiTasi3zanii, JiKBiAHOCTI Ta mpo3opocTi QPOHJO0BOIO
PUHKY;

2. YoOoCKOHa/IeHHS1 PUHKOBOI iHQpacTpyKTypu Ta 3abe3nedeHHs ii
HaZilHOrO i epeKTUBHOTO QPYHKI[IOHYBaHHS;

3. YioCKOHa/leHHA MexaHi3MiB JiepXXaBHOI'O peryJIlOBaHHfd, HarJaday Ha
GOH/IOBOMY PUHKY Ta 3aXMCTy NMpaB iHBECTOPIB;

4. CTUMyJIIOBaHHSI PO3BUTKY POH/J0BOr0 pUHKY YKpaiHu [2].

Hu3sbkil BiCOTOK aKIii, 1110 06epTalThCs Ha 6ipKi € pyHAaMeHTaIbHOIO
npo6JsieMor0 pOHAOBOTO PUHKY YKpaiHU. A 1le € BaroMoI0 NPUYUHOIO MOBIJIBHOTO
PO3BUTKY AK CaMOro pUHKY, TaK i pO3BUTKY yCi€l HalioHa/IbHOI eKOHOMIKHU. [le
03Hayaro 1110 Ha YKpaiHCbKOMY GOH/I0BOMY PUHKY HEMOKJIUBO

37


http://www.zakon.rada.gov.ua/
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15

OpraHi3dyBaTH JOBroTpPUBaJi iHBECTULIMHI CTpaTerii, TOMy Lie 03Ha4a€ 110 Hall
PUHOK € HeJOpO3BMHEHUM. PiBeHb BHYTPIIIHBOI NiATPUMKHU YKpPalHCHKOIrO
$GOHI0BOTO PUHKY Jy»Ke HU3bKUU. BaX/MBUM acneKToM € JiKBiAHiCTb. [Ipu
HAaCTaHHI KpPU30BOTO CTaHy Ha (QOHJOBOMY pPHUHKY, a TaKOX NpU OakaHHI
IHBECTOpPIB NpoJaTU BJIACHI ILiHHI HAlepyd, PUHOK He B 3MO31 NOBHICTIO
NOrJIMHYTU 00CHAT, 1[0 NPOJAEThCA. B pe3yibTaTi npo/iaBli iCTOTHO 3MeHIIYIOTh
L[iHY | pUHOK NpOBaNETHCA. [/ MOKpalLleHHs cUTyalil Ha GOHJAOBOMY PUHKY
Ykpainu noTpibHi koopauHoBaHi Ail [lapsaMmenTty, Ypsaay ta PoHay Aep>kaBHOTO
MalHa YKpalHH.

[[lo6 aAocTaTHBO WBUAKO BiJHOBUTHM YKPAIHCbKHWU (QOHAOBUM PHUHOK,
3pOOUTH HOTO MPO30pUM, ePeKTUBHMM Ta JIIKBIJHUM HEOOXIJTHO CTBOPUTH
CHUCTeMy 3aX0/iB, a caMme: OiJIbII aKTUBHO PO3BUBATHU HAKONIUYYBaJIbHY MEHCINHY
CUCTEeMY; IMPOBOAUTHU NpPUBATU3ALII0 [epKaBHUX MIAINPUEMCTB IepeBaXHO
yepe3 poHA0BY OipxKy; iHGOpPMyBaHHSA | KOHCY/JIbTYBaHHS HaceJeHHS BiITHOCHO
cUTyalii Ha POHI0BOMY PUHKY.

JIMBJITYUCh HA PO3IJISHYTI BUIE NMPOOJIEMU Ta KOPUCTYHUHUCH OCBiAOM
KpaiH 3 po3BMHEHUM (POHJOBUM PUHKOM HeOOXi/IHO, BUJIJIUTU OCHOBHI 3aX04u1
0JI0 YAOCKOHAJIEeHHs, TMOKpallleHHs Ta cTabijizanii YKpalHCbKOro pPUHKY
[[iHHMX [amepiB: CcTabiji3alis 3aKoHOJaB4Yoi 06a3W, CTBOPEHHS HaJIeXHOI
CUCTEeMM 3axXWCTy MNpaB IHBECTOpPiB, BJACHUKIB LiHHUX MalepiB; NPUUHATTA
€JIMHOTO 3aKOHY, AKUU peryJyoBaB OM BUIYCK Ta OOIr yCiX BU/IB LiIHHUX Manepis
i nmuTaHHa npodeciiHOl AiAJIBHOCTI HAa pPUHKY (GiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB,
JIENO3UTApPHOTO  OOCJYrOBYBaHHS,  pEryJlOBaHHA  pPUHKY  (piHAHCOBUX
iHCTpyMeHTIB; MpoBaJKeHHs [i€Boi cucTeMu (QiHAHCOBOI BiANOBIAAJBHOCTI
00 MOPYIIHUKIB, MNpodeciiHUX Y4YaCHUKIB PUHKY LIiHHUX [anepis;
3abe3neyeHHs] PO3BUTKY JIIKBIIHOCTI OpraHi3oBaHOr0 PUHKY HacaMmIepe/[ 3a
PaxyHOK KOHcCoOJIifjallii Ta 3pOCTaHHA 4YaCTKH OpraHi30BaHOrO PpPHHKY;
nisiecnpssMoBaHe GOpMyBaHHSI Mepexi IHCTUTYLIMHUX iHBeCcTOPiB; yHidikalis
00J1iKy IIiHHUX NanepiB, lleHTpaJsi3allis Aeno3uTapHol CUCTEMHU Ta ii iHTerpaiis
y MDKHAapOJAHUM PUHOK L[iHHUX MamepiB; MNOJINLIeHHS SAKOCTI npodeciiiHoi
JIiSJIbHOCTI Ta MifBUIleHHS PiBHSA KOMIIETEHTHOCTI QaxiBIliB HA PUHKY LIiIHHUX
namnepiB, 03HalOMJIEHHS X 3i CBITOBUM J0CBiZ0M oprasisarii oHJ0BOr0 pUHKY
HIJIIXOM MDDXKHApO/IHOT'0 0OMiHY Ta cTa)KyBaHHA [3].

TakvM 4MHOM, X04Ya OCTAHHIM 4acOM MU MA€EMO MOXKJIMBICTb CIIOCTEpiraTv
MO3UTUBHI TeH/leHIlil B pO3BUTKY POH/I0OBOTO0 PUHKY YKpaiHU ajie piBeHb HOTO
PO3BUTKY 3MylIye 6akaTu Kpaumjoro. Ham GpoHA0BUU PUHOK 3HAXOJUTHCA Ha
CTaAil MOYaTKOBOI'O eTamy, Hi BiAMiHy BiA (QOHJOBUX PHUHKIB PO3BHHEHHUX
Jlep>kaB, Ha CTafil HU3bKOI NMPHUBAGJIMBOCTI AJis 3a/lydeHHs iHBeCTOpiB, B cTajil
HU3bKOI JIIKBIJHOCTI.

YrnpoBazxeHHA  BUle3a3HAYeHUX 3axX0iB  [JO3BOJIUTb  PO3LIHMPUTHU
iHppacTpyKkTypy (POHAOBOTO PHHKY Ta CTBOPUTHU COPHUATJIMBI yMOBHU JJisl
po3MimieHHsA ¢iHaHCOBUX pecypciB. [lOoCATHYTHM TMO3WTUBHUX 3MiH Ha
GOHAOBOMY PUHKY 3HAYHOIO MipOK BJIAaCThCS 32 PAXyHOK 3yCHUJIb BiJIMOBiAHUX

Jlep>KaBHUX OpPTraHiB.
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