- HaMaraTuCd He CIEeKyJIIoBaTH 0e3 IJIaHy abo Npu CyMHIBax W00
IIPOTHO3Y LiiH.

CrnekyJISHTHU 3 OHAKOBHUX MO3UILiK PO3IJIAAAI0Th K IPOrHO3 NaiHHA LiH i
B 3B'A3Ky 3 IIMM NepCHEeKTUBU MO3UIlii MPOJaX, TaK i MPOrHO3 3POCTAaHHA IIiH i
no3ulii KoHTpakTy. [l ycmimHOl chneky/asuii cai oOMeXWUTH BTpaTH i
JIOMYCKAaTH 3POCTAaHHSI NMPUOYTKY MOHAJ, MeX, BCTAHOBJIEHUX B MOYAaTKOBOMY
IJIaHi, a TaKOX OYTH TOTOBUM [0 JIPiOHUX 30UTKIB i CIO/liBaTHCS, 1110 HEBEJIMKA
KIJIbKICTh NPUOYTKOBUX YIroJ, MOKe MOKPUTU Ui 30UTKU. KpiM peTesibHOro
aHaJizy camMoro ('ro4epCHOro KOHTPAKTYy, AJIs YCHIIIHOI creKy/asALii noTpibeH
JlETaJIbHO pO3POO6JIEHUM MJaH omnepalii 3 BCTAaHOBJIEHHSM MeXi CYMH, SIKOI
MOXXHAa PU3UKYBAaTH 3a KOXXHOK OKPEMOI0 yro/i0l0, Ta BU3HAUYEHHSM OOCATY
pe3epBHOTrO KaliTasny.
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doHdoei 6ipaci YKpaiHu ma ix poas
6 opz2aHizayii mopeiesi YyiHHumMu nanepamu

Ilanamapuyk B.B., ctyaenT 4 kypcy dakynabtety N2 HABC Haykosuii
Kepi8HUK: KaH/ /AT eKOHOMIYHUX HayK, foueHT I'pywenko 0.A.

AKTyaJIbHICTb TeMHU 0OyMOBJIeHA THUM, 110 GOHJOBUMA PUHOK € OJHUM i3
HaMBaXXJIMBILIMX IHCTPYMEHTIB QpiHAaHCyBaHHSI EKOHOMIKH KpaiHH, OCKIJIbKY BiH
NOKJWKAHUK TpaHCPOpMyBaTU 3aolaJpKeHHS OKpeMHUX TpoOMajsiH Ta
MIIPUEMCTB B IHBECTHILII.

MeTta cTaTTi mnoJsiira€ y BUBYEHHI 0COOJIMBOCTEN (QYHKILIOHYBaHHS,
JIOCJTiIPKeHHI JIMHAMIKWM TMOKa3HUKIB JiI/IbHOCTI BiTYM3HAHUX POHA0BHUX OipK
SIK LleHTPaJIbHOI JIJaHKU (POH/I0BOTO PUHKY Ta BUSABJIEHHI LJISXIB IX MOAABILIOTO
PO3BUTKY.

Y PpHHKOBIA eKOHOMiIlli QOHJAOBHUM PHUHOK SABJSAETbCA MNpPOPeciiHO
yTBOpPEeHUM (iHAHCOBHUM MeXaHi3MOM, OCHOBHOI QYHKIIIEI IKOTO € MObiti3alis
KOIUITIB /IJ1s1 3a6e31ne4yeHHs] TPOLIOBUM KamiTaJoM NoTpeb BUPOOHUITBA [1,c.96].
/it nocsirHeHHs 1ii€el MeTHW B KpaiHi Ma€ [JiiTU po3BHHeHa iHpacTpyKTypa
$OHZ0BOTO PUHKY, BUKOPUCTOBYBATUCS LIMPOKUU CIEKTP IHCTPYMEHTIB Ta
epeKTHBHI MexaHi3MM B3a€EMO/ii Y4YacHUKIB PUHKY (eMiTeHTiB, iHBeCTOpIiB,
Clieljia/IbHUX OpPraHiB [ep>KaBHOTO peryJroBaHHA, [en0o3uTapilB, peecTpaTopis,
KJIIpUHT0-pO3pPaxXyHKOBUX OaHKIB 1 Kopmopaliid, TpacTOBHUX IHCTUTYTIB,
creliaJibHUX rapaHTiMHUX (QOH/IB), L0 I'PYHTYHOTbCSA Ha Cy4YacHid MpaBOBiH
6a3i. EdexkTuBHe PopmyBaHHS iHQpPACTPYKTYpu (POHAOBOrO PUHKY: - CHPUSIE
iHTerpauil Haliol KpalHM Yy CBITOBY €KOHOMIYHY CUCTeMY; - [J03BOJIAE
BHKOPUCTOBYBAaTU MiXKHAPOJHI NPUHLUMNHN i CTaHAAPTHU NOOY/I0BU (POHOBOTO
PUHKY; - MO3UTHUBHO I[03HAYAETHCA HA 3aJlydyeHHi iHO3eMHOro Karmitauy; -
BIIMBAE HAa AKyMYJIALK KOWTIB BITYU3HAHUX MNiANPUEMCTB Ta IPOMALAH; -
y3roJ>Kye MaWHOBiI iHTepecH y4YacHUKIB pUHKY. @DyHKIii ¢oHA0BOI Oipxi
OaraToCcTyniH4YacTi Ta MICTATb MIKpOpiBHEBI, 110 3a0e3Me4yylTh JiKBiJHICTb
LIHHUX Manepis, Ta
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MaKpoOpiBHeBi, fAKi CHpPUAITb PO3BUTKOBI HaIiOHAJBHOI €KOHOMIKM Ta
NOrJINOJIEHHIO 3araJlbHOCOLia/IbHUX NMPOLECIB ¥ CYCIIJIbCTBI, CK/Ia0BI.

Posib ¢piHaHCOBUX iHHOBAIiM IK HOBOCTBOPEHOT'O (PiHAHCOBOTO MPOAYKTY
Yyl Tpolecy cnpusie iHpopMalilHIN Ta TEXHOJIOTIYHIA MoOJiepHi3alii 6ip»K0Boi
iHQpacTpyKTypu Ta BHUPAXKAETbCA Hacamiepes, y 30iJblIeHHI HOpPM
NpuOYTKOBOCTI, MiBUIIIeHHI JIIKBIJHOCTI aKTHUBIB Ta AuBepcydikallii pu3uKiB
y4aCHHUKIB puHKY[2,c.30].

AHani3 pe3ysibTaTiB 6ipKOBOI TOPriBji B YKpaiHi moKa3aB, 110 B OCTaHHI
POKHU He CIIOCTepiraaocs CyTTEBOrO 30i/blIeHHS poJii GOHL0BOr0 pUHKY. YacTka
6ip>KOBOr0 CErMEeHTY PUHKY 3aJIMIIAETHCSA HEBEJUKOIO, KiJIbKICTh JIKBIIHUX Ta
iHBeCcTUIiHO NpUBabJMBUX GiHAHCOBUX iIHCTPYMEHTIB - He3Ha4yHow. ¥ 2015 p.
B YKpaiHi yHKIioHyBasn HacTynHi ¢onHgoBi 6ipxi: [NAT «PoHpmoBa 6ipka
[IOTC», IIAT «PoHpoBa 6Gipka «YkpaiHcbka bipxka», [IAT «®ongoBa 6ipxka
«[lepcnektuBa», 3AT «YkpaiHcbka ¢oHpoBa 6Oipxka», 3AT «PoHpmoBa Oipxka
«IHHEKC», 3AT «Ykpaincbka MixknapogHa ®ongoBa bipxa», [IpAT «YkpaiHcbka
MikOaHKiBCcbKa BasitoTHa Oipxa», [IpAT «llpugHinpoBcbka (oHAoBa Oipxka»,
BAT «KwuiBcbka MixnHapoaHa ®PonpoBa bipxka», AT «CxigHoeBpomnencbka
doHaoBa GipXKay.

®oHA0BUM pPUHOK YKpaiHW, K IHPPACTPYKTYPHUH eJiIeMEeHT PUHKOBOI
€KOHOMIKH, CJIiJ, NepeTBOPUTU B [i€EBUM MexaHi3M peaJsisanil eKOHOMIYHOI
cTpaTerii Jep:kaBW; HOPMaTUBHY 0a3y i1 pery/ioBaHHA (QiHAHCOBUX MOCJAYT
IIPUBECTH Y BIAINOBIAHICTH 3i CBITOBUMM CTaHJApTaMH; MiABUIIUTU CTAaHAAPTU
KOPIIOPAaTUBHOI'O YNpaBJiHHA [0 piBHA JUPEKTUB EBPOCOI3Yy Ta OYUCTUTHU
PUHOK BiJI KOMMNAaHiM, [AiSJIbHICTb SKUX HeE BiJMOBilae BUMOraM YHWHHOIO
3aKOHO/JABCTBA, MIBUIIUTU PiBEHb 3aKOHO/LAaBYOT0 3aXUCTY IIpaB IHBECTOPIB Ta
IHIIMX y4YaCHUKIB PUHKY LiHHUX NanepiB. /[lepkaBa Ma€ CIPUATH 3MILHEHHIO
IHCTUTYLIIHHUX OCHOB; TOCUJIEHHIO B3a€EMO3B'A3Ky QOHJOBOrO PHHKY 3
peaJlbHUM CEKTOPOM €KOHOMIiKH; BiIKDUTTIO CETMEHTIB PUHKY, MOB'SI3aHUX i3
BUCOKOTEXHOJIOTIYHUMHU  CEKTOpaMHU E€KOHOMIKH, KOHCYJIbTAliMHUX Ta
iHbopMalLiHUX IIeHTPiB AOMOMOrM YYaCHUKaM PUHKY PiHAaHCOBUX iHBECTHUIIiH,
0 NpU3BeJe [0 3aJly4eHHS y Oip>KOBY TOPTiBJIK0 HOBUX IHCTUTYLIMHHUX Ta
IHAYMBIAyaJIbHUX IHBECTOpPIB Ta CHOpUATHME MiABUILEHHIO KamiTaJsidalil
BIiTYM3HAHMX QOHAOBUX OipK. IX yKpynHeHHsA [J03BOJUTbL cHOpPMyBaTH
CTaH/JAPTHI KpUTePil JTICTUHTY Ta PUHKOBI LjiHU [3,c.14].

Ca1if 3poOUTH BUCHOBOK, 110 GOHJOBUM PUHOK YKpaiHM Ma€ MOTYKHUHU
NoTeHIlia/, SKUHA BUKOPUCTOBYETbHCS JaJieKO He B MOBHOMY 06cs3i 3 6araTbox
NPUYMH €KOHOMIYHOTO0, MOJIITUYHOIO Ta OpraHisaninHoro xapakrepy. s
CTUMYJIIOBAHHA [iJIbHOCTI PUHKY LIHHUX I[amepiB Ta CTBOPEHHH YMOB [Jid
MOAAJIbIIOr0 30i/iblIeHHSI O006CAriB 3a/y4eHHs [JOBrOCTPOKOBHUX IHBECTHIIM
pe3u/IeHTIiB Ta Hepe3U/IEHTIB B E€KOHOMIKy YKpalHM HeoOXiJHO 3JiMCHUTH
HHM3KYy 3aXO0/iB, CIIPSIMOBAaHHWX Ha BJOCKOHaJIEHHS HMOr0 IHCTUTYLIMHUX 3acaf,
NiABUIIlEHHS] KOHKYPEHTOCIHPOMOXHOCTI Ta iHBECTHUIiHOI MPHUBaBGJJIHUBOCTI

diHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB.
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