NiATPMMaTU HAasiBHI NO3UTHBHI HAPSIMUA PO3BUTKY POHA0BOT0 PUHKY YKpalHHU.

OTxe, 3 BHILE3a3HAYEHOr0 MU MOXKEMO CKas3aTy, L0 OCHOBHUMHU
npobseMaMu  QYHKI[iOHYBaHHS BIiTYM3HAHOTO (QOHAOBOTO PHUHKY, fKi
3aBaXXAKTh HOT0 IMOAAJBIIOMY PO3BUTKY, MOXHa BBa)KaTU: HeNOC-TATHE
pecypcHe 3abe3ledyeHHs HALiOHAJbHOTO (QOHAOBOr0 PUHKY (y TOMY 4YHCHI
MalITabHUM AedillUT BHYTPIlIHIX TPOIIOBUX pPeCypcCiB JJis iHBECTULIH) ;
HeJloOCTaTHbO cpopMOBaHa cuCTeMa NPOTUAIl Jierasisanii (BigMHBaHHIO)
J0X0[IB, OTpPUMaHUX 3JI0-YMHHUM LIJIAXOM; HU3bKA JIIKBIJHICTL Ta
KamiTaJsisanisgs GOHJ0BOr0 PUHKY; HEAOC- TaT-HE 3aKOHO/[aBYe peryJilOBaHHS
I[iIHOYTBOPEHHS HA IbOMy pWUHKY; OOMeXeHa KIiJIbKICTh JIIKBIJHHUX Ta
IHBECTHUL[INHO NPpUBAOJIMBUX diHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB; BUCOKa
dparMeHTapHICTb Oip>KOBOI Ta AEeNO3UTAPHOI CTPYKTYpU. BOoHM € mNpsAMUM
BiZjoOpaKeHHSAAM IMOCTKPU30BOrO Iepioy, AKUW MepeXWBA€E YKPAIHCbKUHU
GOHIOBUK PUHOK, TOMY aKTyaJbHUM i HEOOXiJHUM BBaXKAEMO MiATPHUMaHHSA

HaABHHUX IIO3UTHUBHHUX TeHﬂeHuifI horo PO3BHUTKY.
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CnekyasimueHi 6ipacoei onepayii

CemeHok B.B., ctyaeHT 4 kypcy dakysabtety Ne2 HABC
Haykosuli kepisHUK: KaHAUIAT EKOHOMIYHUX HayK, 01eHT I pyweHko O.A.

YK/aeHHs TUX YM IHIIKMX BU/IB omnepalid niAnopsAKOBaHUW MEeBHIA MeTi
3/IiINCHEHHS Oip>KOBUX oOllepallil, SKi y4YacHUKH Oip»Ki NpOBOJASATH Ha TOpTax.
OCHOBHHMH IiIJIIMM NIPOBeIeHHS 6ip>KOBUX onepallii € HaCTYMHi:

1) nmokynka Ta npoJjaxk peaJbHUX TOBAPIB;

2) cTpaxyBaHHS LIiIHOBOTO PU3HUKY - Xe/P)KYBaHHSI;

3) 6ip»KOBi crieKyJIALil.

CnekyJIITUBHI OipKOBi omepallii Ha pi3HUIl B LjiHAX - Lie HAWCKJIAAHIIIUN
BU/, 6ip>KOBUX onepariii.

Bip»koBa criekyJisiiiis - 1e Crocio OTpUMaHHS NPUOYTKY B Mpolieci 6ipKoBoi
TOPTriBJI, 1110 6A3YETHCS HA BiAMIHHOCTSAX y AWHAMIli LiH y 4aci, mpocTopi i Ha
pPi3Hi BUAU TOBAPIB.

BipkoBOIO cHeKyJisliel0 3BUYAalHO 3aMMalTbCs 4JeHW Oipxki i Ti, XTO
6akae (3a3BUYaM Iie MIPUBaATHI 0COOHU) 3irpaTH Ha pi3HUILI B AUHAMIlli LIiH.

CrieKy/JISHTU Ha Oip>KOBUX PUHKAX BUKOHYIOTb PAJ, BOXKIUBUX (PYHKIIIH,
NoJIETIIYIOYU 30yT OCHOBHHUX TOBApiB 1 TOPriBJAK I[[iHHMUMU MalepaMu.
HairosioBHile B 1ibOMy NpoLecCi i1 PUHKY MOJIAATAE B TOMY, 110 CIHEKYJISAHTU
O6epyThb Ia cebe PU3HK, IKUHW 3aBK/IM ICHYE /151 IPO/IaBIIiB i MOKYIIiB TOBapiB
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Ta L[IHHUX MamnepiB. BOoHY pATYIOTH BiJ Xe[pKepiB YaCTUHU PU3UKY I1a pUHKY, L0
NPU3BOJAUTH [0 30i/bLIEHHA 00CATy 00epTaeTbCA Ha PUHKY KalliTaly i KOro
JIIKBIZTHOCTI.

[Ipyu cnekynasuii Mox/auBi i mMpUOYTKH, i 30UTKH, K i NpPU BOJIOJiHHI
peaslbHUM TOBapoM. ClIeKyJIAHT MOXe [104aTHy CBOO AiAJIbHICTD K 3 ITOKYIIKY 3a
CTPOKOBHMM KOHTPAKTOM, TakK i 3 mnpojaxy. PilleHHd npo Te, 10 POOUTHU
cnoyaTKy (KymyBaTH a60 mpoJiaBaTH), 3aJieXKWTb BiJi NPOrHO3yBaHHS
CIEKYJISTHTOM PUHKOBOI KOH ' IOHKTYPH.

IcHye€ KinbKa BapiaHTIB ki1acudikanii cnekyisaHTIB. Hailbinbi npocTu - ne
NOJIiJ1 CNEeKyJSHTIB Ma TMPUXWJIbHUKIB KOPOTKHUX ab0 JOBIrUX MO3UIIN.
Creky/JssHT BBaXKAa€TbCS KOPOTKUM (ab0 3 KOPOTKOIO MO3HIIi€l0, SKILO BiH
NpoJaB OJIMH YW KiJibKa ¢'IOUEepCHUX KOHTPAKTIB, KYNMUBIIU OJUH UM KiJbKa
¢'ToYepCcHUX KOHTPAKTIB, CHEKYJSHT BU3HAETbCHI JAOBTMM (ab0 3 JIOBroOMO
NO3UIEN).

HactynHa o3Haka ksacudikaliii crieKyJsiHTiB 6a3yeTbCs Ha BiMiHHOCTI B
MeTO/ax, IKi BOHM BUKOPUCTOBYIOTH JJil IPOTHO3y PUHKOBOI KOH'IOHKTYPH.
OfHI CIEeKyJISHTU KOPUCTYHOTBHCA QyHAaMeHTaJbHUM aHaji30M PUHKY, TOOTO
KOHLIEHTPYIOTh CBOIO yBary Ha pakTopax, 110 BU3HA4YalTh NOMUT i IPONO3HULil0
1a PUHKY; iHILi, 3aCTOCOBYIOTh MPUKJAJAHOI (TEXHIYHUM) aHaJi3, BUXOAATH i3
JlaHMX TMpo JAMHAMIKY IIiH, 00CAar KymiBJi-IpoJaxXy 3a ¢'lo4epCHUMU
KOHTpPAKTaMH, IPOLIEHTHUX CTaBKaxX 3a OCTAaHHIM 4ac (3a monepejHi poKu).

Ille ogHa o3HakKa KJacuikalii CeKyJsSHTIB MOB'AI3aHUN 3 BiAMIHHOCTSIMH
B MeToJaxX Toprieji. OAUH 3 TUMIB - Lie MO3ULIAHUMN CHEeKYJSAHT, KUK MicJs
npuJ0aHHA ab0 MPOAAXKY ajle KOHTPAKTOM YTPUMYE CBOIO MO3HUILiI0 MPOTATOM
paAy JAHIB, THXKHIB ab60 MicAalniB. Taka TexHiKka TOPriBJii BUKOPUCTOBYETHCS i
npodeciiHUMU Ta HenmpoPeCinHUMHU TOPTrOBLISAMU.

[HIIMKA TUN - OAHOJEHHI CIEKYJSHTH, SKi YTPUMYKOTb BJACHI MO3ULl
TIJIBKU IPOTATOM OJHOTO JHSA TOPTIB i piZIKO epeHOocATh IX Ha HACTYITHUM JieHb.
Bisibllly 4aCcTUHY 3 HUX CKJIaJal0Th 4YieHU Oipxki, ki NpoBOAATH omepanil Ha
TOPTOBUX BUCTABKaX .

llle oguH THUN - APiOHI CHIEKYJSHTH, NpoQeciiiHi AuepH, O TOPryOTh 3a
CBi paxyHOK Ha pUHTax: MeTOJ - KYIHiBJS Ta NPOJaK 3a KOHTPAKTaMU MpPHU
HaWMEHIIUX KOJIMBAHHSAX 1[iH. [I[py 1IbOMYy BOHU OTPUMYIOTh HEBEJIUKI TPUOYTKH
i 30UTKM i 3/111ICHIOIOTh BEJIMKUIM 00CAT omnepauin.

[[o6 06GIPYHTOBAHO CYyJUTH MPO PyX IliH Ha PUHKY, HEOOXiJTHO BOJIOJITU
JIOCTaTHbOK iHQOpMaIi€El0 NpPO KOHTPAKT, IO € NpeAMeTOM YroAu, Ta
06MeXXyBaTH KiJIbKICTb KOHTPOJIbOBAaHUX KOHTPAKTIB. Ls1 pekoMeHaania AificHa
IpU BUKOPHUCTAHHI K pyHIaMeHTaJIbHOTO, TaK i MPUKJ/IAAHOTO aHa/i3y, a TaK0oX
NpU MOEAHAHHI 060X MeToAiB. HaBiTh JlOCBiAYeHi yYacCHUKU TOPTiB 3a3BUYaAM
Bi/lYyBalOTh TPYAHOIIi, MPOBOASYHU OoNepallii 6iJibIll HiXK 3 TpbOMa ¢'tI0UepCHUMU
KOHTpaKTaMU OZHOYACHO.

KpiM cuctemHoro miaxony, 6araTo MpolBiTaw4di Oip»KOBi CHEKyJSHTH
KepyHTbCA HACTYITHUMHU NOJIOKEHHAMMU:

- Ieplll HiXXK Mo4yaTH omnepaljito 3 ¢'loYepCHUMU KOH TPAKTOM, HEOOXiJHO
peTeJIbHO NpOoaHaJ/li3yBaTU CUTYALlil0 HA IJaHOMY PUHKY;

- CJiJ YHUKATU MNOCHIMIHMX ik, 3aCHOBAaHMX Ha 4YyTKax Ta
KOHQIiAeHIiMHO] iHpopMalliii;

67



- HaMaraTuCd He CIEeKyJIIoBaTH 0e3 IJIaHy abo Npu CyMHIBax W00
IIPOTHO3Y LiiH.

CrnekyJISHTHU 3 OHAKOBHUX MO3UILiK PO3IJIAAAI0Th K IPOrHO3 NaiHHA LiH i
B 3B'A3Ky 3 IIMM NepCHEeKTUBU MO3UIlii MPOJaX, TaK i MPOrHO3 3POCTAaHHA IIiH i
no3ulii KoHTpakTy. [l ycmimHOl chneky/asuii cai oOMeXWUTH BTpaTH i
JIOMYCKAaTH 3POCTAaHHSI NMPUOYTKY MOHAJ, MeX, BCTAHOBJIEHUX B MOYAaTKOBOMY
IJIaHi, a TaKOX OYTH TOTOBUM [0 JIPiOHUX 30UTKIB i CIO/liBaTHCS, 1110 HEBEJIMKA
KIJIbKICTh NPUOYTKOBUX YIroJ, MOKe MOKPUTU Ui 30UTKU. KpiM peTesibHOro
aHaJizy camMoro ('ro4epCHOro KOHTPAKTYy, AJIs YCHIIIHOI creKy/asALii noTpibeH
JlETaJIbHO pO3POO6JIEHUM MJaH omnepalii 3 BCTAaHOBJIEHHSM MeXi CYMH, SIKOI
MOXXHAa PU3UKYBAaTH 3a KOXXHOK OKPEMOI0 yro/i0l0, Ta BU3HAUYEHHSM OOCATY
pe3epBHOTrO KaliTasny.
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doHdoei 6ipaci YKpaiHu ma ix poas
6 opz2aHizayii mopeiesi YyiHHumMu nanepamu

Ilanamapuyk B.B., ctyaenT 4 kypcy dakynabtety N2 HABC Haykosuii
Kepi8HUK: KaH/ /AT eKOHOMIYHUX HayK, foueHT I'pywenko 0.A.

AKTyaJIbHICTb TeMHU 0OyMOBJIeHA THUM, 110 GOHJOBUMA PUHOK € OJHUM i3
HaMBaXXJIMBILIMX IHCTPYMEHTIB QpiHAaHCyBaHHSI EKOHOMIKH KpaiHH, OCKIJIbKY BiH
NOKJWKAHUK TpaHCPOpMyBaTU 3aolaJpKeHHS OKpeMHUX TpoOMajsiH Ta
MIIPUEMCTB B IHBECTHILII.

MeTta cTaTTi mnoJsiira€ y BUBYEHHI 0COOJIMBOCTEN (QYHKILIOHYBaHHS,
JIOCJTiIPKeHHI JIMHAMIKWM TMOKa3HUKIB JiI/IbHOCTI BiTYM3HAHUX POHA0BHUX OipK
SIK LleHTPaJIbHOI JIJaHKU (POH/I0BOTO PUHKY Ta BUSABJIEHHI LJISXIB IX MOAABILIOTO
PO3BUTKY.

Y PpHHKOBIA eKOHOMiIlli QOHJAOBHUM PHUHOK SABJSAETbCA MNpPOPeciiHO
yTBOpPEeHUM (iHAHCOBHUM MeXaHi3MOM, OCHOBHOI QYHKIIIEI IKOTO € MObiti3alis
KOIUITIB /IJ1s1 3a6e31ne4yeHHs] TPOLIOBUM KamiTaJoM NoTpeb BUPOOHUITBA [1,c.96].
/it nocsirHeHHs 1ii€el MeTHW B KpaiHi Ma€ [JiiTU po3BHHeHa iHpacTpyKTypa
$OHZ0BOTO PUHKY, BUKOPUCTOBYBATUCS LIMPOKUU CIEKTP IHCTPYMEHTIB Ta
epeKTHBHI MexaHi3MM B3a€EMO/ii Y4YacHUKIB PUHKY (eMiTeHTiB, iHBeCTOpIiB,
Clieljia/IbHUX OpPraHiB [ep>KaBHOTO peryJroBaHHA, [en0o3uTapilB, peecTpaTopis,
KJIIpUHT0-pO3pPaxXyHKOBUX OaHKIB 1 Kopmopaliid, TpacTOBHUX IHCTUTYTIB,
creliaJibHUX rapaHTiMHUX (QOH/IB), L0 I'PYHTYHOTbCSA Ha Cy4YacHid MpaBOBiH
6a3i. EdexkTuBHe PopmyBaHHS iHQpPACTPYKTYpu (POHAOBOrO PUHKY: - CHPUSIE
iHTerpauil Haliol KpalHM Yy CBITOBY €KOHOMIYHY CUCTeMY; - [J03BOJIAE
BHKOPUCTOBYBAaTU MiXKHAPOJHI NPUHLUMNHN i CTaHAAPTHU NOOY/I0BU (POHOBOTO
PUHKY; - MO3UTHUBHO I[03HAYAETHCA HA 3aJlydyeHHi iHO3eMHOro Karmitauy; -
BIIMBAE HAa AKyMYJIALK KOWTIB BITYU3HAHUX MNiANPUEMCTB Ta IPOMALAH; -
y3roJ>Kye MaWHOBiI iHTepecH y4YacHUKIB pUHKY. @DyHKIii ¢oHA0BOI Oipxi
OaraToCcTyniH4YacTi Ta MICTATb MIKpOpiBHEBI, 110 3a0e3Me4yylTh JiKBiJHICTb
LIHHUX Manepis, Ta
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